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Relatério da Administragao

Acionistas para quaisquer esclarecimentos.

Sao Paulo, 22 de agosto de 2019.

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de Vossas Senhorias as demonstracdes contabeis referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018, bem como o Relatdrio dos Auditores Independentes. Colocamo-nos a disposi¢éo dos Senhores

A Administragdo

Balangos Patrimoniais em 30 de junho de 2019 e 2018 (Valores expressos em milhares de Reais)

Demonstracées das Mutagoes do Patriménio Liquido - Semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018

balanco. As depreciacdes sdo calculadas pelo método linear, com base nas
seguintes taxas anuais: moveis e utensilios, sistemas de comunicacdes e
instalagdes — 10% e sistemas de processamento de dados e veiculos — 20%.
3.6. Intangivel: Conforme disposto na Resolugao CMN n° 3.642/08, os
ativos intangiveis devem corresponder aos direitos adquiridos que tenham
por objeto bens incorpéreos destinados a manutencao da atividade da
Instituicao ou exercidos com esta finalidade. Os ativos intangiveis com vida
(til definida sdo geralmente amortizados de forma linear no decorrer de
um periodo estimado de beneficio econdmico, conforme Carta-Circular n®
3.357/08 do BACEN. 3.7. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes
legais: O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo dos ativos e passivos
contingentes, e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios
definidos na Resolugao CMN n° 3.535/08, e na Resolugéo CMN n° 3.823/09,
que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 25, aplicavel a partir do exercicio
de 2010, da seguinte forma: a. Ativos contingentes: nao sdo reconhecidos
nas demonstracdes contabeis, exceto quando da existéncia de evidéncias
que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais nao cabem
mais recursos. Ndo existem ativos contingentes para 30 de junho de 2019;
b. Contingéncias passivas: sdo reconhecidas nas demonstracées contabeis
quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracéo, for
considerado provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou administrativa,
e sempre que os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis
pelos assessores juridicos sdo divulgados em notas explicativas,

9. Outros créditos — diversos 2019 2018

Depdsitos judiciais (a) 24.842  15.028
Recebimentos diversos (b) 42.214 37.596
Titulos e créditos a receber (c) 119.653 125.425
IRPJ a compensar 57.641  55.059
CSLL a compensar 26.025 33.154
Créditos Tributdrios (d) 276.441 -
Outros 1.088 7.371

547.904 273.633
Circulante 523.062  258.605
Realizavel a Longo Prazo 24.842  15.028

(a) Referem-se basicamente a depositos judiciais para garantia de processos
de natureza civel, tributario e trabalhista. (b) Refere-se a recebimentos de
operacdes de crédito ocorridos no final do més de junho de 2019 e disponiveis
nas contas correntes bancdrias da Instituicdo no inicio do més de julho de
2019. (c) Em 2017, a Instituicdo transacionou operacdes com caracteristicas
de concessao de crédito junto a pessoa juridica (ndo ligada) a qual pode ser
demonstrada da seguinte forma:

aqueles classificados como perda remota ndo sao passiveis de provisdo ou
divulgacdo; c. Obrigagdes legais: sao registradas como exigiveis, indepen-
dente da avaliacdo sobre as probabilidades de éxito. 3.8. Outros ativos e
passivos circulantes e a longo prazo: Sdo demonstrados pelos valores de
realizagdo e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos e encargos incorridos
até a data do balanco, calculados “pro rata dia”, e, quando aplicavel, o efeito
dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de rea-
lizagao. Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sdo classificados
no ativo e passivo circulantes, respectivamente. 3.9. Imposto de renda e
contribuicéo social: A provisdo para imposto de renda é calculada a aliquota
de 15%, com um adicional de 10% sobre o lucro anual tributével excedente
a R$ 240, ajustado pelas adicdes e exclusdes previstas na legislagdo. A
contribuicdo social apurada sobre o lucro ajustado na forma da legislagéo
em vigor € calculada a aliquota de 15%. 3.10. Crédito tributario: Os créditos
tributarios de imposto de renda e contribuigdo social sdo calculados sobre as
diferencas temporarias, sendo os seus efeitos registrados na rubrica “Outros
créditos — diversos” com reflexo no resultado do periodo. 3.11. Apuragao do
resultado: As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime
de competéncia, observando-se o critério “pro rata dia” paraas de natureza
financeiras. As rendas e 0s encargos séo apropriados em razao da fluéncia de
seus prazos. 3.12. Lucro por agao: E calculado com base na quantidade de
acdes do capital social integralizado na data das demonstrages contabeis.

4. Caixa e equivalente de caixa 2019 2018

Disponibilidades 26.239  19.035
Aplicagdes no mercado aberto — posicao bancada —

Letras do Tesouro Nacional 315.695 383.749

341.934 402.784

5. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 2019 2018

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros —

Néo ligadas 1.206.648 1.131.407
Total 1.206.648 1.131.407
A carteira é composta por depésitos interfinanceiros, custodiados conforme
as determinacdes do BACEN, remunerados as taxas pos-fixadas e com
vencimentos até dezembro de 2019.

6. Titulos e valores mobiliarios — As cotas de fundos de investimentos
estdo classificadas na categoria “Titulos para negociagéo” e estao compostos
| como segue:

Tipo de operacao 2019 2018
Ativo circulante
Outros Créditos (Titulos e créditos a receber) 153.250 135.430
Provisdo para outros créditos de liquidagéo duvidosa (33 597)  (10.005)
Total 119.653 125.425
ivil 2019 2018
Setor privado
Pessoas juridicas 153.250 135.430
Total 153.250 135.430
Faixa de vencimento 2019 2018
A vencer:
De 91 a 180 dias 153.250 -
De 181 dias a 360 dias - 59.363
Acima de 360 dias - 76.067
Total 153.250 135.430

(d) O crédito tributario da Instituicao em 30 de junho de 2019 representado
por diferencas temporarias provenientes da provisao para créditos de liqui-
dacao duvidosa e provisdo para demandas judiciais, possuem a seguinte
expectativa de realizagao:

Expectativa
Base R$ de realizagdo
Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa ~ 257.420 12 meses
Provis&o para demandas judiciais 19.021  Até 60 meses
Total 276.441

0 valor presente desses créditos tributdrios, calculado utilizando a taxa média
SELIC em 6% é R$261.683.
Movimentacao da provisdo para outros créditos de liquidacao duvidosa

019 2018
Saldos iniciais 21597 1.184
Baixas contra a provisao - -
Provisdo constituida no periodo 12.000  8.821
Saldos finais 33.597 10.005
10. Ativo permanente - 10.1. Imobilizado
2019 _ 2018
Taxa Custo Depre- Imobi- Imobi-
Deprecia-  Corri- ciacdo lizado lizado
¢ao Anual _gido Acumulada Liquido Liquido
Edificacbes 4% 8148 (970) 7.178 7.283
Instalacoes 10%  4.903 (1.796) 3.107 3.513
Méveis e equipamentos
de uso 10% 7.887 (3.661) 4.226 4.490
Equipamentos de
comunicacdo 20%  4.309 (4.236) 73 167

Ativo Nota 2019 2018 | Passivo e Patriménio Liquido Nota 2019 2018 (Valores expressos em milhares de Reais)
Circulante 5.507.821 4.792.239 | Circulante 413.886  348.079 R Capital realizado ~ Reservas de Lucros  Lucros acumulados Total
Disponibilidades 4 26239  19.035 | Outras Obrigacdes _ 413886 348.079 | Saldos em 1° de janeiro de 2018 3.000.000 1.270.306 - 4.270.306
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 1522.343 1.515.156 | Cobranga, Arrecadagdo de Tributos e Aumento de Capital ~AGE 26/03/2018
Aplicacges em Operagoes Compromissadas 4 315695  383.749 | Assemelhados 865 916 | Homologado pelo BACEN em 02/05/2018 700.000 (700.000) 6859 36859
Aplicacdes em Depésitos Interfinanceiros 5 1.206.648 1.131.407 | Sociais e Estatutarias 129.761 - DUCE.U quido do semestre : 5
Titulos e Valores Mobiliarios 2.007.044 1.494.397 | Fiscais e Previdencidrias 11 234411 282.749 ceﬁ 'gfﬁia?< de reserva leal B 14316 (14.316) B
Carteira Propria 6 2.007.044 1.494.397 | Diversas 48849 BAAI4 | O o e e0d - 271991 271 o91) -
Operacdes de crédito 1.429.017 1.504.616 Dividendos _ i '162) (1.162)
Setor Privado _ . 7 2.038.968 2.014.530 Juros sobre o capital - - (82.289) (82.289)
§) Provisaa para operagdes de crédito & (oasen) 9S1Y Saldos em 30 de junho de 2018 3.700.000 855.451 = 4555.451
Dne’r"sso S reditos voa8os 208010 | Exigivel a Longo Prazo 47.554 33.902 | Mutagdes do semestre 700.000 (414.855) - 285.145
o - Outras Obrigagées 47554 33.902 | Saldos em 1° de janeiro de 2019 3.700.000 1.311.211 - 5.011.211
(-) Provisao para outros créditos de Diversas 12 47554 33902 | Aumento de Capital - AGO/E 29/03/2019
liquidagéo duvidosa 8 (33597  (10.005) homologado pelo BACEN em 30/05/2019 600.000 (600.000) - -
Outros Valores e Bens 116 430 Lucro liquido do semestre 364.833 364.833
Realizavel a Longo Prazo 179.450 92,129 Destinagéo:
Operagdes de Crédito 154,608  77.101 Constituiao de reserva legal - 18.242 (18.242) -
Setor Privado 7 154608  77.101 Reserva estatutéria - 244.003 244 003) -
Outros Créditos 24842 15.028 | patroménio Ligiuido 13 5.273.456 4.555.451 | Juros sobre o capital pagos antecipadamente - - (1 02. 588) (102.588)
Diversos 9 24842 15028 | Capital Social — Domiciliados no Pais 4300.000 3.700.000 | Saldos em 30 de junho de 2019 4.300.000 973.456 5.273.456
Permante 47.625 53.064 | Reservas de Lucros 973.456 855.451 | Mutacdes do semestre 600.000 (337.755) - 262.245
Imobilizado de Uso 10 28.692 31.217 As notas explicativas da A cd0 sd0 parte i das de coes contabei
8%2;:21?:&%2?223;&2333 (3§21526691) (255 5745123 Demonstracées do Resultado Demonstracées dos Fluxos de Caixa
Intangivel 10 18933  21.847 Semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018 Semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018
Outros Ativos Intangiveis 42790  44.408 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
() Amortizagdo Acumulada — Ativos Intangiveis (23.857)  (22.561) . . o Nota 2019 2018 | Das atividades operacionais 2019 2018
Total do Ativo 5.734.806 4.937.432 | Total do Passivo e do Patriménio Liquido 5.734.896 4.937.432 | Reiceitas da intermediagéo Lucro liquido do semestre 364.833  368.596
As notas expli da Administragdo séo parte integ das d financeira 1.535.070 1.376.990 | Ajustes ao lucro liquido _ 452,386 368.114
— — P - - - Operacdes de crédito 1.433.785  1.290.627 | Depreciaces e amortizacdes 7.057  6.887
Notas Explicativas da Admlnlstragaq as Demor!stragoes Contat?els - Semestres findos em 30 de junho de 2019 Resultado de operacdes com titulos e Provisio para crédito de liquidado duvidosa 438118  354.914
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) valores mobiliarios 101.285 86.363 | Provisdo para contingéncias 7116 6.194
1. Contexto operacional — A Crefisa S.A. — Crédito, Financiamento e Inves- 2019 2018 | Despesas da intermediagdo Perda na alienagao de imobilizado 9% 119
timentos, (“Instituigio” ou “Crefisa”) ¢ uma instituigéo financeira privada e  Titulos de renda fixa - 8.318 | financeira (438.118) (354.914) | Variagdes em ativos e passivos (1.142.557) (714.146)
independente, constituida em 1964 e devidamente autorizada a funcionar ~Cotas de fundo de curto prazo 1.058.409 746.622 | Provisdo para créditos de liquidagdo (Redugao)/aumento liquido em aplicagdes
pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), operando basicamente com crédito  Cotas de fundo referenciado 278.202 158.408 | duvidosa (438.118) (354.914) |nter11nance||;as de liquidez o (33.895) 71.617
pessoal sem consignacéo. Atualmente, a Crefisa atua em todos os Estados ~ Cotas de fundo de renda fixa 648.383 581.049 | Resultado bruto da intermediagao Reducéo em titulos e valores mobilidrios (394.467) (126.093)
do Brasil, com mais de 1.000 pontos de atendimento. Letras financeiras do Tesouro 22.050 —| financeira 1.096.952 1.022.076 | Reducdo em operagdes de crédito (542.881) (387.394)
2. Base para elaboracao e ap das acoes Total B 2.007.044  1.494.397 | Qutras receitas (despesas) Redugao em outros créditos (114.306) (105.203)
—As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estio sendo apresentadas ~ Durante o semestre no foram efetuadas reclassificagdes de titulos e valores | - operacionais (524.936)  (401.168) | Redugdo em outros valores e bens (15) (224)
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, as quais levam em  mobiliarios entre outras categorias evidenciadas pela nota explicativa n° 3.2. | Receitas de prestagéo de servigos 6.429 6.664 | Redugdo em outras obrigagoes . (56.993) (166.849)
consideragao as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, além 7. Operagdes de crédito — As operacdes de crédito em 30 de junho de 2019 | pespesas de pessoal (12.430) (11.769) | Caixa liquido (utilizado nas)/proveniente das
das normas do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do e de 2018 estdo compostas por Empréstimos — Crédito Pessoal Pessoa Fisica | Despesas de honorario (1.913) (1.974) | atividades operacionais o (325.338)  22.564
Brasil (BACEN). Foram adotados para fins de divulgagdo os pronunciamentos,  — Setor Privado, Pessoa Juridica — Outros Créditos com taxas prefixadas e pés | outras despesas administrativas 15 (610.187)  (564.658) | Fluxo de caixa das atividades de investimento
as orientagdes e as interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos  fixadas, atualizadas de acordo com os contratos. Composigdo das operacdes de | pespesas tributarias (76.423) (75.821) Aquisicdo de imobilizado de uso (549)  (1.618)
Contabeis (CPC) recepcionados pelos érgaos reguladores relacionados a0 — crédito por vencimento das parcelas: A composigao da carteira de operagoes | Outras receitas operacionais 195.445 270521 | Aplicacdes intangivel . (4.267)  (6.822)
processo de convergéncia contabil internacional que ndo conflitam com a  de crédito é demonstrada como segue: Outras despesas operacionais (25.857) (24.131) Caixa liquido utilizado nas atividades de
regulamentagéo do Conselho Monetario Nacional (CMN) e Banco Central do ~a) Por tipo de operag&o 2019 2018 | Resultado operacional 572.016 620,908 | investimentos -, o (4.816)  (8.440)
Brasil (BACEN) e estdo substanciados no Plano Contdbil das Instituigdes do  Ativo circulante Resultado néo operacional 93) (119) Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Essas demonstragdes contabeis incluem  Empréstimos e titulos descontados 2.038.968  2.014.530 | pecultado antes da tributagio sobre Dividendos € juros sobre o capital proprio pagos ~ (102.588) ~ (83.451)
estimativas e premissas, como a mensuracdo de provises para perdas com  Outros créditos com caracteristica de concessdo 153.250 135.429 | “lucro e participagdes 571.923 620.789 Caixa liguido utilizado nas atividades de
operagdes de crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos  Provis&o para operacdes de crédito (488.940)  (442.818) | oot de Renda e Contribuicéo Social (202.450)  (251.450) Rflsa“‘jla:’“em‘?s valentes de cai (lggggg) (gggg;)
financeiros, provisdo para demandas judiciais, perdas por redugéo ao valor » 1703278 1.707:A41 | povics para Imposto de Renda 17 (126.445) (139.279) Ce' ucao gcflxa e gqulya lentes de galxa (432.742)  (69.327)
recuperavel de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos ~ Realizavel em longo prazo Provisio para Contribuicio Social 17 (76.005) (112171) aixa e equivalentes de caixa no inicio do
disponiveis para venda e titulos para negociagao, ativos ndo financeiros e ~Empréstimos e titulos descontados 154,608 77101 | e ot sgal diferido ¢ (3.789) S0 semestre . ) 774.676  472.111
outras provisdes. As demonstragées contabeis estdo sendo apresentadas Provisio para operagdes de crédito (154.608)  (77.101) | b i e sobre o | ‘851 743 Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 341.934  402.784
em Real, que & a moeda funcional da Instituigdo. Todas as informacdes apre- Total 1.703.278  1.707.141 Ea |c|padgoes Sobre o lucro (8 1) ( 43) de caixa e de caixa (432.742)  (69.327)
sentadas em Real foram convertidas para o milhar, exceto quando indicado  b) Por atividade econdmica 2019 2018 | -mpregados (851) (743) As notas explicativas da Administragao sao parte i
de outra forma. As demonstragdes contabeis foram elaboradas com base no ~ Setor privado Lucro liquido do semestre 364.833 368.596 das demonstragdes contabeis
custo histdrico e, quando aplicavel, houve mensurago a valor justo, conforme  Pessoas fisicas 2193576  2.091.631 | Juros sobre capital proprio - (82.289) 2010 2018
descrito nas principais praticas contabeis a seguir. As demonstragdes contabeis ~ Pessoas juridicas 153.250  135.429 | Quantidade de agoes . 4.300.000.000 3.700.000.000 D de publicidad d 120198 142799
referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2019 foram aprovadas pela 2.346.826 2.227.060 | Lucro liquido por agao (em reais) 0,08 0,10 | espesas de publicida de € %ropagan a To0e a0
Administragéio em 22 de agosto de 2019 ¢) Por faixa de vencimento 2019 2018 As notas explicativas da A 40 sdo parte integ D P de servgosd e CIO jignea Tor 18
3. Principais praticas contabeis — As principais préticas contébeis adotadas A vencer: das demonstragdes contébeis P“pesas de tg“?f' ab DU 64133 54058
para contabilizagao das operacdes e elaborado das demonstragdes contabeis ~ Até 30 dias 351783  345.036 2019 2018 Dunosns cg magszz & S%':f;{'éfni o oo aove 17480
sdo: 3.1. Caixa e equivalentes de caixa: Para fins das demonstracoes dos De 31 a 60 dias 276.359 262.074 Taxa Custo Depre- Imobi- Imobi- Despesas de execucio St 'ud’i)ciais 13511 9423
fluxos de caixa, IO caixa e equivalentesB de ca(i;(a co:ngregndelnz 0s saldosdde Be g] a ?godléas ig1 ggé ggssgg Deprecia-  Corri- ciagio lizado lizado P c ] 610187 564.658
caixa, reservas livres em espécie no Banco Central do Brasil (apresentados De 91 a ias 5. 5.71 2 . LS . . 4 g .
como disponibiidades no balango palrimonial apicagdes iterfnanceias  De 181 3 300 dias 208647 29360 igema o procesa- 680 Anual _gido Acumulada Liquido Liquido  16. Outras receitas operacionais M .
e liquidez e titulos e valores mobilidrios imediatamente conversiveis ou Acima de ias ! . o . L ey
com prazo original igual ou inferior a 90 (noventa) dias, conforme prevé a ) 1.633.815 1.639.918 Sirgﬁel:rtg%?eiigﬂsranga 12802 35'293 @ é??; 13'?23 15'252 E:izag;“ggtggggeggf;:.su cicis 322 213
Resolugao CMN n° 3.604/08 e apresenta risco insignificante de mudanca de  Vencidos: 61261 (32.569) 28.692 31.217 Outra‘; G p J 5131 3933
valor justo, que sdo utilizados pela Instituicao para o gerenciamento de seus  De 15 a 30 dias 104.050 65.574 10.2. Intangivel - ) 2'019 2.018 E tori 189'91 0 183-504
compromissos de curto prazo. 3.2. Titulos e valores mobiliarios: De acordo  De 31 a 60 dias 90.573 90.112 ' 9 Taxa de Amorti- Amorizaao —£0 Tgtc;rgos moratorios (a) lomasi 187700
1 ‘ A p ] . .
com o estabelecido pela Circular BACEN n® 3.068/01, os titulos e valores  De 61a 90 dias 97.089 76.703 zagdo Anual Custo Acumulada Liquido Liquido a) Refere-se recuperaco de créditos de operagdes em atraso.
mobilidrios integrantes da carteira sdo classificados em trés categorias De 91 a 120 dias 69.303 54.365 Software 20% 39.498 (22.926) 16.572 17.796 17. Imposto de Renda e Contribuicdo Social
distintas, conforme intencao da Administracéo, atendendo aos seguintes De 121 a 150 dias 102.324 82480 o teitorias 10% 3.292 i931) 2361 4051 - imp 15 2019 2018
critérios de contabilizagdo: . Titulos para negociagdo: séo adquiridos com  De 151 a 180 dias 50.902 42.977 Total Intangivel 42790 23.357) 18.933 21.847 Natureza dos Ajustes _ 2019 2018
sorecto o romcipgEEY- el - -2 SO0 50217 11 Durssobasis- acoisoprvaaniris Acan- Do Rsatado o iutadosucro
‘ h Y A p bLb i ’ [ c0es — fiscais e previdenciarias” possuia a seguinte composicao: deduzidas as participacoes e JCP 474186  425.586
Titulos disponiveis para venda: sdo aqueles que ndo se enquadram como  De 301 360 dias 22.542 24.504 2019 _ 2018  Adicdes/(exclusdes): 32518 135271
para negociacadiiicamaiianidagityjo veaMENIROEOaNoEEIRATaY 13018 142 Proviséo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social 202.450 251.450 Provisdo para contingéncias 7.116 6.194
ndo realizados sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a Total 2.346.826  2.227.060 PIS e COFINS — Provisio constituida 12786 11.942 Provisdo CSLL 96887 112171
conta destacada do patrimonio liquido, deduzido dos efeitos tributdrios, 8. Proviséo para operacdes de crédito — Durante os semestres findos em ()= * 19175 19357 PF°"!S§° B DBvedores Duvid 81y 54914
s0b o titulo de “ajustes de avaliagao patrimonial”; e . Titulos mantidos até 30 de junho de 2019 e de 2018, a provisdo para operagdes de crédito foi 7t 230411 282749 Pe%fgtepiagiso%% 0 Sg vidosos (@13.888)  (346.041)
0 vencimento: sao a~queles em que hg a inlen_géo e capgcidadg financeira movimentada pelos seguintes eventos: 12. Outras obrigagdes — Diversas — A Instituicao, na exec.ugéo o .suas Doacges a entidades desportivas 1‘ 040 -
o EMMEGD CIiy _cdartedlra ated(.’ ventmmer}toldsao ava||a1tios pﬁ!gs Saldos iniciais 58222;2 48122(1;3 atividades normais, é parte integrante em demandas judiciais de natureza Doagdes de carater cultural — Rouanet 700
custos deiaIsica0, GeTessidos cos rencimentosguiendesiaiiconirapartica god, o ; <o) tributdria, legal, civel e trabalhista. As provisdes decorrentes dessas deman-  Juros sobre o Capital préprio (102.588) -
a0 resultado do semestre. 3.3. 0peragoe§ qe crédito: As operagdes pré- Balxgs_contra aprovisdo (376.866) (316.455) das séo constituidas com base em opinido de assessores legais, através da Outros £ 834 7333
~fixadas foram registradas pelo valor do principal € os respectivos encargos, Prowsao.cor]smmda no periodo 438118  354.914 utilizagao de modelos e critérios que permitam a sua mensuragﬁf), apesarda  Base de célculo do IRPJ 506704  560.857
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13. Patriménio liquido - 13.1. Capital social: O capital social em 30 de junho
de 2019, subscrito e totalmente integralizado, é de R$4.300.000 (R$3.700.000
em 2018) e esta representado por 4.300.000.000 de acGes ordinarias nomina-
tivas de R$1,00 cada (3.700.000.000 acdes ordinarias nominativas em 2018
de R$1,00 cada). Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em
29 de marco de 2019, foi aprovado o aumento do capital social no montante
de R$600.000, passando de R$3.700.000 para R$4.300.000, mediante a
emissdo de 600.000.000 de acdes ordinarias nominativas no valor de R$1,00
cada. Este aumento foi homologado pelo BACEN em 30 de maio de 2019.13.2.
Reserva de lucros: A reserva legal é constituida a taxa de 5% sobre o lucro
liquido até atingir o limite fixado em lei, e o saldo remanescente destinado a
reservas estatutarias, ficando a disposicdo da Assembleia Geral. No periodo
foram constituidos 0 montante de R$18.242 (R$14.316 em 2017) a titulo de
reserva legal. 13.3. Dividendos e juros sobre capital proprio: O capital €
remunerado por meio da distribuicdo de dividendo minimo obrigatdrio, previsto
no estatuto, de 25% sobre o lucro liquido ajustado do exercicio. A distribuicéo
de dividendos esta sujeita a proposta da Diretoria e @ Assembleia Geral de
Acionistas, a qual podera deliberar sobre a retengéo total ou parcial dos lucros.
Durante o semestre findo em 30 de junho de 2019, ndo foram distribuidos
dividendos (R$1.162 em 2018), e pagos a remuneragdo do capital proprio aos
acionistas, calculada nos termos da Lei n° 9.249 de 26 de dezembro de 1995,
o montante de R$102.588 (R$82.289 em 2018). A Instituicdo possui como
controladora, a holding Crefipar Participacdes e Empreendimentos S.A. Nos
semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018, a Instituicdo ndo operou
com essa parte relacionada.

14. Transacées com partes -14.1. com contro-
ladores (diretas e indiretas): A Instituicao e suas empresas ligadas mantém
transacdes entre si, e sdo divulgadas em atendimento a Resolucdo CMN n°
3.750/2009. As transacdes envolvendo partes relacionadas sao realizadas em
condicdes de mercado no tocante a encargos e prazos. A seguir demonstramos

o0 resumo destas transacdes. Ativo Receita
Disponibilidade 2019 2018 2019 2018
Banco Crefisa S.A. 25.054 18.176 - -
Total 25.054 18.176 -

Passivo Despesa
Outras obrigacées - diversas 2019 2018 2019 2018
Adobe Assessoria de Servicos (a) - — 276.658 252.915

Toscana Telemarketing e Serv. em Geral (b) - — 12.000 12.000
Panda Agéncia de Publ. e Propaganda (c)  5.770 4.360 25.793 36.450
Crefipar Particp. Emprend. S.A. (d) 129.761 -

Total 135.531 4.360 314. 451 301. 365
(a) Refere-se a despesas com servicos de atendimento aos clientes, elaboracéo
e analise de cadastro, cobranga, servigos de informatica (assisténcia técnica
e compra de equipamentos) e seguranca de dados, cessao de espaco para
atendimento, publicidade e propaganda e contingéncias, classificadas em
outras despesas administrativas; (b) Refere-se a despesas com servicos de
call center, atendimento telefonico a clientes, cobranca, SAC e divulgagéo;
(c) Refere-se a despesas com servigos de agenciamento com propaganda e
publicidade; (d) Refere-se a Juros sobre o capital proprio a pagar.

15. Outras despesas administrativas 2019 _ 2018
Descricao

Despesa de agua e energia elétrica 745 640
Despesas com correios e malotes 2.758 2.491
Despesas de comunicacdes 247.521 158.478
Doacdes e patrocinios 72500  43.920
Despesas de manutengdo conservacao e limpeza 2.327 2.396
Despesas de materiais de escritorio 155 271
Despesas com servicos de manutencdo de sistemas ~ 12.392 6.761
Despesas diversas 10.220 28.397
Despesas de prestacéo de servicos comerciais 50.352 93.609

atribuicOes entre outras: supervisionar os processos de controles internos e
gerenciamento de riscos; atestar a efetividade das atividades de auditoria
interna; acompanhar as atividades e independéncia da auditoria externa;
a qualidade e integridade dos relatdrios financeiros; o cumprimento dos
requerimentos legais e regulamentares; referendar o aprimoramento das
politicas, praticas e procedimentos identificados no &mbito de suas atribuicdes.
0 comité reuniu-se periodicamente durante o 1° semestre de 2019. Dentre as
atividades realizadas no periodo, cabe ressaltar os seguintes aspectos: ciéncia
das demonstragdes contabeis, avaliacdo da eficacia dos trabalhos realizados
pela auditoria interna e externa, avaliacdo do relatrio Semestral de Ouvidoria.
Por fim, o comité de auditoria certifica que as informagdes constantes desse
relatorio sdo veridicas, atendem as requisicdes definidas nas Resolugdes
CMN n° 2.554/98 e n° 3.198/04 e que o sistema de controles da instituicdo é
adequado a complexidade e riscos de seus negdcios.
20. Gerenciamento de riscos e de capital — a) Gerenciamento de
riscos: A gestdo de riscos é realizada de forma unificada e compreende a
adocdo de instrumentos que permitem a consolidacéo e controle dos riscos
relevantes, tendo por objetivo organizar o processo decisorio e definir os
mecanismos de controle dos niveis de risco aceitaveis e compativeis com
o volume de Capital disponivel, em linha com a estratégia de negécio
adotada. Esta gestdo unificada é feita através de processo estruturado que
compreende 0 mapeamento, a apuragdo e a totalizagdo dos valores em
risco. Risco de crédito: Risco de Crédito é definido como a possibilidade
de ocorréncia de perdas associadas a: ® Nao cumprimento pela contraparte
de suas obrigacdes nos termos pactuados; ¢ Desvalorizacéo, reducao de
remuneracdes e ganhos esperados em instrumentos financeiros decorrentes
da deterioracao da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou
do instrumento mitigador; ¢ Reestruturacdo de instrumentos financeiros; ®
Custos de recuperacao de exposicGes de ativos problematicos. Risco de
mercado: Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia
de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de mercado de exposicoes
detidas pelo Conglomerado. Estas perdas podem ser incorridas em fungéo
do impacto produzido pela variagao de taxas de juros, paridades cambiais,
precos de acdes e de commodities, entre outros. Risco operacional:
Risco operacional é definido como a possibilidade da ocorréncia de perdas
resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequagéo
de processos |nternos pessoas ou S|stemas Esta definicdo inclui o Risco
Legal iado a inadequacdes ou defi ias em contratos firmados pelo
Conglomerado, as sangdes em razdo de descumprimento de dispositivos
legais e as indenizaces por danos a terceiros decorrentes das atividades
desenvolvidas pelo Conglomerado. Risco de liquidez: O risco de liquidez é
definido como: ¢ A possibilidade de Conglomerado néo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e
futuras, inclusive as decorrentes de vinculacao de garantias, sem afetar suas
operagdes didrias e sem incorrer em perdas significativas; ¢ A possibilidade
de o Conglomerado ndo conseguir negociar a preco de mercado, uma posi-
¢éo, devido ao seu tamanho elevado em relac@o ao volume normalmente
transacionado ou em razéo de alguma descontinuidade no mercado. b.
Gerenciamento de capital: Seguindo as regulamentacdes do BACEN e, em
consonancia com as recomendagdes do Comité de Supervisdo Bancaria de
Basileia, a instituicéo deve adotar diretrizes prudenciais de gestao de Capital
de forma consolidada visando uma administragéo eficiente e sustentavel de
seus recursos e colaborando para a promogao da estabilidade do Sistema
Financeiro Nacional. Suficiéncia de capital (visao regulatdria): A gestdo
do capital é realizada com o objetivo de garantir a adequacao aos limites
regulatorios e ao estabelecimento de uma base sélida de Capital, viabilizando o
desenvolvimento dos negécios e das operacdes conforme plano estratégico da
|nst|tU|ga0 indices de Capital: Os indices de capital séo apurados segundo o0s
critérios estabelecidos pelas Resolugdes CMN n° 4.192/2013 e n° 4.193/2013,
continua ... )
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que tratam do célculo do Patrimdnio de Referéncia (PR) e do Patrimdnio de
Referéncia Minimo Requerido (PRMR) em relacdo aos Ativos Ponderados
pelo Risco (RWA), respectivamente. Destaca-se que a partir de outubro de
2013 passou a vigorar o conjunto normativo que implementou no Brasil as

recomendacdes do Comité de Supervisdo Bancéria de Basileia relativas a
estrutura de capital de instituicdes financeiras, conhecidas por Basileia lll.
De acordo com a Resolugao CMN n° 4.192/2013, as deducdes referentes aos
ajustes prudenciais serdo efetuadas de forma gradativa, em 20% ao ano, de

2014 a 2018, com excegdo dos ativos diferidos e instrumentos de captacéo
emitidos por instituicdes financeiras, os quais ja estdo sendo deduzidos na sua
integralidade, desde outubro de 2013. 0 escopo de consolidacéo utilizado como
base para a verificagao dos limites operacionais considera o Conglomerado

Prudencial, tendo como instituico lider a Crefisa S/A Crédito, Financiamento
e Investimento. O Indice de Basileia em 30 de junho de 2019 é de 56,16%.
0 relatério completo sobre o gerenciamento dos riscos esta disponivel no
endereco eletronico www.crefisa.com.br.
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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos

Acionistas e Administradores da

Crefisa S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos

Sao Paulo-SP

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstracdes contabeis da Crefisa S.A. - Crédito, Finan-
ciamento e Investimentos (“Institui¢ao”), que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de junho de 2019 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Crefisa S.A. — Crédito, Financiamento e Investimentos em
30 de junho de 2019, o desempenho de suas operagdes e o0s seus fluxos de
caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Base para opinido sobre as demonstracdes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes
em relacéo a Instituicéo, de acordo com os principios éticos relevantes pre-
\vistos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais

emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracéo e da governanca pelas demons-
tracdes contabeis

AAdministracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo das
demonstragdes contabeis, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes contabeis, a Administracdo é responsével
pela avaliagdo da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divul-
gando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
contabeis, a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar a Instituicéo ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca e administracdo da Instituicao sdo aqueles
com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das
demonstraces contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes

contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor-
coes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas rel quando, individual ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmi-
cas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstra-
cdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissao ou representagoes
falsas intencionais;

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Instituicéo;

 Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade

das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;
 Concluimos sobre a adequac&o do uso, pela Administracéo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam
levantar divida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificacao em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Instituicéo a
ndo mais se manter em continuidade operacional;
o Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes
contabeis, inclusive as divulgaces e se as demonstracdes contabeis repre-
sentam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacédo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das consta-
tacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias signi-
ficativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Sdo Paulo, 22 de agosto de 2019.
I B D BDO RCS Auditores Independentes SS
Ve CRC 2SP 013.846/0-1
Francisco de Paula dos Reis Junior
Contador CRC 1SP 139.268/0-6
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